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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 4.0.
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n Rekomendacja Wycena w horyzoncie " .
Spotka ——— 12M (2) Rekomendacja relatywna Analityk
Action Kupuj 21,6 Neutralnie Jakub K. Viscardi

Wydarzenie: Przychody i marza zysku brutto na sprzedazy za marzec opublikowana.

W poniedziatek w ciggu sesji Action opublikowat wstepne dane dotyczace sprzedazy oraz marzy zysku brutto na sprzedazy za marzec.
Przychody skonsolidowane grupy Action wyniosty 185 min zt (spadek o 13% r/r) natomiast marza zysku brutto na sprzedazy wyniosta 8,2%
(+0,6pp mdm/+0,1pp rdr).

Przychody Action narastajaco za styczefi-marzec wyniosty 613 min zt (wzrost 0 4% r/r), natomiast Sredniowazona marza brutto na sprzedazy
w tym okresie wyniosta 7,8% (-0,3pp rdr).
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* sprzedaz za 2024 rok odnosi sig do prognoz finansowych DM BOS SA
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Action — wstepna marza brutto na sprzedazy w marcu
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Action - sprzedaz w okresie styczen-marzec
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* sprzedaz za 2024 rok odnosi sig do prognoz finansowych DM BOS SA
Zrédfo: Spétka

Action — wstepna sredniowazona marza brutto na sprzedazy za styczen-marzec 2024 roku
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Zrédio: Spoika e \Stepna Sredniowazona marza brutto za styczen - marzec

Oczekiwany wplyw: Lekko negatywny. Z jednej strony marcowa sprzedaz zanotowafa istotng dwucyfrowg dynamike spadku w ujeciu rdr,
podczas gdy skumulowane przychody za 1 kw. 2024 wcigz sq 4% wyzsze rdr. Z drugiej strony Spétka osiggnefa wyzsza rentownosc¢ brutto
w marcu rdr, niemniej jednak $rendniowazona marza brutfo w 1 kw. 2024 okazafa sie o 0,3pp nizsza rdr (w poréwnaniu do danych wstepnych
za 1 kw. 2023). Nie wykluczamy, ze raportowana marza okaze sie finalnie wyzsza od marzy wstepnej tak jak to miato miejsce w poprzednich
okresach.

Ninigjszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych S$rodkow technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazar konfliktow intereséw.
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